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تحسين جودة المعلومات المحاسبية   ىعل  الآخرتقييم أثر الإفصاح عن بنود الدخل الشامل 

ذلك على ترشيد القرارات الاستثمارية وانعكاساتها على ثقة المستثمرين في القوائم   وأثر

 "دراسة تطبيقية  –المالية 

 اعداد الباحث / صلاح مجدي صلاح عبد العزيز

 ملخص البحث 

يتناول هذا البحث تقييم أثر الإفصاح عن بنود الدخل الشامل على جودة المعلوماا  المحابابي و وانعكاا  

ذلك على ترشيد القرارا  الابتثماري و ومدى مساهمته فاي تعيياي ثقا  المساتثمرين فاي القاواام الماليا . 

تهدف الدراب  إلى تحليل مدى فاعلي  عرض مكونا  الدخل الشامل في تحسين الشفافي  والمصداقي و بماا 

 .ينعكس إيجابًا على البيئ  الابتثماري 

بلسال  ممنيا   تعمل فاي الساوا المااليو وذلاك خا ل عين  مكون  من خمس  بنوك اعتمد  الدراب  على

الأباااليا الإحصااااي   تاام جمااب البيانااا  وتحليلهااا باباات دا  . (2023–2014) امتااد  لعشاار باانوا  

لاختبار الفرضيا  المتعلق  بالع ق  بين الإفصااح عان بناود الادخل الشاامل وجاودة المعلوماا   المنابب 

 .المحاببي و وكذلك أثر ذلك على قرارا  المستثمرين

بين مستوى الإفصااح عان الادخل الشاامل  إيجابي  ذا  دلال  إحصااي  أظهر  نتااج التحليل وجود ع ق 

مياادة موثوقيا  القاواام الماليا و  وجودة التقارير المالي . كما تبين أن الإفصاح المحاببي الشامل يسهم فاي

توصي الدراب  بضرورة التوباب  .ترشيد قراراتهم الابتثماري  ويؤدي إلى ثق  المستثمرين مما يعيم من

لرفب جودة المعلوما   (IFRS) في الإفصاح عن بنود الدخل الشامل وفقًا للمعايير الدولي  للتقارير المالي 

 .المالي  المقدم  لأصحاب المصلح 
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Abstract 

 

 العام للبحث والدراسات السابقة اولا: الإطار

 مقدمة البحث  -1

شهد  البيئ  الاقتصادي  والمالي  تطاورا  متساارع  أد  إلاى مياادة الحاجا  إلاى معلوماا  ماليا  تتسام 

بالشفافي  والجودة والموثوقي و لتمكين مست دمي القواام المالي  من ات اذ قرارا  اقتصاادي  رشايدة. وماب 

تيايد تعقيد الأنشط  الاقتصادي  والتجاري و لم يعد الإفصاح التقليدي عن نتااج الأعمال كافياوً مما ابتدعى 

ضرورة توبيب نطاا الإفصاح ليشمل معلوما  أكثر شمولاوً كان من أبرمها الإفصاح عان بناود الادخل 

 .(Al-Shammari & Al-Sultan, 2010)الشامل 

ا  (IFRS) وقد جاء  معايير التقارير المالي  الدوليا  ا خاصاً لتواكاا هاذا التريارا و حياث أولام اهتماماً

بالإفصاح عن الدخل الشاملو باعتبارا مكونًا مهمًا من مكونا  الأداء المالي الشامل للمنشاةةو خاصا ً فاي 

 ;IASB, 2021)الذي نظم كيفي  عارض القاواام الماليا و بماا فيهاا بناد الادخل الشاامل  IAS 1المعيار 

Abdelrahim, 2014). 
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إن الإفصاح عن الدخل الشامل لا يعكس فقط الأداء المالي المحاببي المباشرو وإنما يشمل أيضاً التريرا  

غير المحقق  في القيم  العادل  لبعض الأدوا  المالي  أو فروا تقييم العملا و وغيرهاا مان العناصار التاي 

تؤثر على الثروة الاقتصادي  للمستثمرين على المدى الطويل. وبالتالي فإن الإفصاح الجيد عنه يفُترض أن 

ن ماان جااودة المعلومااا  المالياا  المنشااورةو ويسُااهم فااي ترشاايد قاارارا  الابااتثمارو ويعاايم ثقاا   يحُساا 

 .(Maines & McDaniel, 2000; Hassan & Marston, 2010)المستثمرين في القواام المالي  

ومن هنا تنبب أهمي  هذا الدراب  التي تهدف إلى تقييم مدى التايا  الشاركا  بالإفصااح عان بناود الادخل 

و وتحليال أثار ذلاك علاى جاودة المعلوماا  الماليا و وانعكابااته علاى بالوك IFRS الشامل وفقاً لمعايير

 . (Othman & Sehgal, 2006; Elshaday & Hassanein, 2014)  المستثمرين وقراراتهم 

 مشكلة البحث  -2

في ظل التطورا  المت حق  في بيئ  الأعمال العالمي و امداد  الحاجا  إلاى تاوفير معلوماا  ماليا  أكثار 

شفافي  وموثوقي  لمست دمي القاواام الماليا و وخاصا  المساتثمرين. وياةتي الإفصااح عان الادخل الشاامل 

ا  (IFRS) ضمن هذا الإطار كةحد المحااور المهما  التاي توليهاا معاايير التقاارير الماليا  الدوليا  اهتماماً

و الذي يلُاي  الشاركا  بتقاديم عارض (IAS 1) متيايداًو وتحديداً من خ ل المعيار المحاببي الدولي رقم

 .شامل للعناصر التي تؤثر على حقوا الملكي  ولم تدُرج ضمن صافي الربح

ورغم هذا التوجهو لا تيال هناك تساؤلا  حول مدى التيا  الشركا  بالإفصاح الكامال عان بناود الادخل 

الشاملو ومدى فهم المست دمين لتلك المعلوما و وأثرها الفعلي على جودة التقارير الماليا و وكاذلك علاى 

 .بلوك المستثمرين من حيث الثق  وات اذ القرار الابتثماري

 :إن المشكلة البحثية تنطلق من التساؤل المحوري التالي

 إلى أي مدى يسُهم الإفصاح عن بنود الدخل الشااملو فاي ظال تطبياا معاايير التقاارير الماليا  الدوليا "

(IFRS)  و في تحسين جودة المعلوما  المنشورة في القواام الماليا و وماا أثار ذلاك علاى ترشايد قارارا

 "الابتثمار وثق  المستثمرين؟

هذا المشكل  تظُهر وجود فجوة معرفي  في فهام الع قا  باين الإفصااح المحابابي وباين فعاليا  القارارا  

شةنه أن يقُلل من عد  تماثل الاقتصادي و خاص  وأن العديد من الدرابا  تشُير إلى أن الإفصاح الجيد من  

 .المعلوما  بين الشرك  والمستثمرينو مما يحُسن من كفاءة الأبواا المالي 

 :الأسئلة الفرعية المرتبطة بالمشكلة

ا لمعياااار .1  ؟IAS 1 ماااا مااادى التااايا  الشاااركا  بالإفصااااح عااان الااادخل الشاااامل وفقاااً

للمتطلبا  المحددة مان قبال المعاايير الدوليا و هذا السؤال يهدف إلى قيا  مدى تطبيا الشركا   

خاص  فيما يتعلا بتوضيح كاف  بنود الدخل الشامل بشكل شفافو مثل الأربااح أو ال سااار غيار 

 .المحقق  من الأدوا  المالي  أو فروا ترجم  العم   

 هاااال يسُااااهم الإفصاااااح عاااان الاااادخل الشااااامل فااااي تحسااااين جااااودة التقااااارير المالياااا ؟ .2

يسعى هذا السؤال إلى فحا  ماا إذا كاان وجاود إفصااح شاامل يعايم مان ال صااا  النوعيا  

 .للمعلوما  المالي  مثل: القابلي  للفهمو والموثوقي و والم ءم و والقابلي  للمقارن 



الإدارية  البحوث  مجلة  

كتوبر  | 4 العدد | 43 المجلد  2025 أ  

 وزارة التعليم العالي والبحث العلمي 

كاديمية السادات للعلوم الإدارية  أ

 

 

(ONLINE) ISSN: 3062-4770 https://jso.journals.ekb.eg 

5 

 مااااااا أثاااااار الإفصاااااااح عاااااان الاااااادخل الشااااااامل علااااااى قاااااارارا  المسااااااتثمرين؟ .3

يهتم هذا الجانا بتحليل الكيفي  التي يستجيا بها المساتثمرون لتلاك المعلوماا  الإضاافي و وهال 

تساعدهم في ات اذ قرارا  ابتثماري  أكثر عق ني  ومدروب و أ  أن تلك البنود تبقاى غامضا  أو 

 .مهمل  في التحليل المالي

 هااال يوجاااد تاااةثير مباشااار باااين مساااتوى الإفصااااح وثقااا  المساااتثمرين فاااي القاااواام الماليااا ؟ .4

يرُكي هذا السؤال على البعُد النفسي والثق  الساوقي و أي: هال الإفصااح الشافاف عان البناود ذا  

الطبيع  الشامل  يعيم من ثق  المستثمرين في البيانا  المالي و وبالتالي في الشركا  المُدرجا ؟ أ  

 أن هناك عوامل أخرى تلعا دورًا أكبر في بناء هذا الثق ؟

 أهمية البحث -3

تكتسا هذا الدراب  أهميتهاا مان تياياد الحاجا  إلاى تقاارير ماليا  تحتاوي علاى معلوماا  أكثار شامولاً 

وشفافي و خصوصًا في ظل تيايد ابت دا  المستثمرين والمحللين المااليين للقاواام الماليا  كةباا  لات ااذ 

القرارا  الابتثماري . فالإفصاح عن بنود الدخل الشامل يعتبر من المفاهيم المحاببي  الحديث  التاي تمانح 

 Maines)  . صورة أشمل عن الأداء المالي للشركا و مقارن  بالإفصاح التقليدي عن صافي الدخل فقط

& McDaniel,   

و فرض على الشركا  إدراج IAS 1 و خاص  معيار(IFRS) كما أن تبني معايير التقارير المالي  الدولي 

بتطبياا تلاك المعااييرو عناصر الدخل الشامل الآخرو مما يبُرم الحاج  لتقييم مادى التايا  هاذا الشاركا  

 .وأثر ذلك على جودة المعلوما  المحاببي  وثق  المست دمين بها

تتمثل أهمي  الدراب  أيضًا في قل  الدرابا  التطبيقي  التي تناولم الع ق  بين الإفصااح عان بناود الادخل 

و وجودة المعلوما  وتةثيرها على ترشيد قرارا  الابتثمار في البيئا  العربيا و وهاو IFRS الشامل وفا

 .ما تسعى الدراب  الحالي  لسد ا

 أهداف البحث-4

o تقييم مدى الالتيا  بالإفصاح عن الدخل الشامل. 

o  تحليل الع ق  بين الإفصاح وجودة المعلوما  المالي. 

o  دراب  أثر الإفصاح على ترشيد القرارا  الابتثماري. 

o قيا  مدى تةثير الإفصاح على ثق  المستثمرين. 

 فروض البحث -5

 :تقوم الدراسة على الفروض التالية

 الفرض الرئيسي

وجاودة المعلوماا   IFRS يوجد أثر ذو دلال  إحصااي  بين الإفصاح عن بنود الدخل الشامل وفا معايير

 .المالي  المنشورة وأثر ذلك في ترشيد قرارا  المستثمرين وثقتهم في القواام المالي 
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 :الفروض الفرعية

 .التيا  متفاو  بين الشركا  المدرج  بالإفصاح عن بنود الدخل الشامليوجد  .1

 .يوجد تةثير إيجابي بين مستوى الإفصاح وجودة المعلوما  المالي  .2

 .يوجد تةثير مباشر للإفصاح على قرارا  المستثمرين .3

 .توجد ع ق  طردي  بين درج  الإفصاح وثق  المستثمرين في القواام المالي  .4

 البحث نطاق -6

 .2024إلى  2015ترطي الدراب  البيانا  المالي  المنشورة خ ل الفترة من  :الحدود اليمني  •

 .(تقتصر الدراب  على بنوك مدرج  في بوا الأوراا المالي  )يحُدد لاحقًا :الحدود المكاني  •

الإفصااح تنحصر في الإفصاح عن الدخل الشامل فقط دون غيرا مان بناود  :الحدود الموضوعي  •

 .الأخرى

 منهج البحث  -7

 يتمثل منهج البحث في انه: •

o وصفي لتحليل المفاهيم والمبادئ المحاببي  المرتبط  بالإفصاح والدخل الشامل. 

o   تحليلي لقيا  الع قا  بين المتريرا. 

o  تطبيقي من خ ل دراب  ميداني  لعين  من الشركا  المدرج. 

 مصطلحات البحث -8

 :المحاسبيالإفصاح  .1

هو تقديم المعلوما  المحاببي  الم ام  والموثوق  في الوقم المنابا ضمن التقارير المالي و وفقاً 

 .للمعايير المعتمدة

هو مجموع صافي الدخل المحاببي والعناصار  :(Comprehensive Income) الدخل الشامل .2

الأخرى من الدخل الشامل التي لم تدُرج في قاام  الدخل مثال فاروا ترجما  العما   وتريارا  

 .القيم  العادل 

 :(IFRS) معايير التقارير المالية الدولية .3

 IFRS هي مجموع  من المعايير المحاببي  التي أصدرتها مؤبس  المعايير الدولي 

Foundation تهدف إلى توحيد إعداد القواام المالي  على المستوى العالمي. 

 :جودة المعلومات المالية .4

يقصد بها مدى توافر ال صاا  النوعي  للمعلوما  المحاببي  مثل: الم ءم و الموثوقي و  

 الشفافي و القابلي  للمقارن و 

 .الفهم .5
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 الدراسات السابقة -9

 المحاببي  خ ل العقد الأخير اهتمامًا متيايداً بموضوع الإفصاح عن بنود الدخل الشاملشهد  الأدبيا  

(Other Comprehensive Income - OCI)  في ظل تطبيا المعايير الدولي  لإعداد التقارير المالي 

(IFRS)و خاص  معيار IAS 1.  حيث أصبح ينُظر إلى الإفصاح الشامل بوصفه أداة فاعل  لتحسين جودة

 .التقارير المالي  وتعييي ثق  المستثمرينو إضاف  إلى دورا في ترشيد القرارا  الابتثماري 

إلاى أن الإفصااح عان الادخل الشاامل يعايم قادرة  Rees & Shane (2012) فقاد توصالم درابا 

التي أوضحم أن  Jordan et al. (2010) المست دمين على تقييم الأداء المستقبليو وهو ما أكدته دراب 

القواام التي تتضمن بيان الدخل الشامل تكون أكثر دق  في توقاب التادفقا  النقديا  المساتقبلي . وفاي باياا 

يعُاد مصادرًا معلوماتياًا ذا قيما   OCI ( أن الإفصااح عان2023متصلو أثبتم دراب  حديثا  فاي الهناد )

 ,Springer) مضاف  مقارن  بصافي الربح فقاطو ويسُاهم فاي تحساين تفساير المسات دمين لأداء الشارك 

2024). 

وجاود ع قا   Barth et al. (2008) أما على مستوى جودة المعلوما  المحاببي و فقد أظهار  درابا 

را لاحقًا من  Beest et al. (2009) إيجابي  بين الإفصاح الجيد وارتفاع جودة القواام المالي و وهو ما طو 

 .(IASB) خ ل مقيا  شامل يعتمد على خصاا  الجودة المعتمدة من مجلس معايير المحابب  الدوليا 

يسُهم في تقليال الت عاا  IFRS كما أظهر  درابا  أكثر حداث  أن الإفصاح عن الدخل الشامل بموجا 

 بالأرباااحو وتحسااين موثوقياا  البيانااا و لا باايما فااي الاقتصااادا  الناشاائ  مثاال غانااا وجنااوب أفريقيااا

(Tandfonline, 2020؛ ScienceDirect, 2024). 

أن  Ahmed & Takeda (1995) وفيما ي   أثر الإفصاح على قرارا  المساتثمرينو أكاد  درابا 

 Lundholm & Van Winkle (2006) الإفصاح الموبب يقُلل من تباين قرارا  المستثمرينو وبي نم 

أن القواام التي تتضمن عناصر شامل  تؤدي إلى ابتجابا  أكثر اتساقًا. وقد دعم هذا التوجه بحاث حاديث 

بشاكل أكثار  OCI أجُري في الهند وخل  إلى أن المستثمرين يقُي مون القواام الماليا  التاي تتضامن بناود 

 .دق و مما ينعكس على قراراتهم الابتثماري 

( إلى أن الإفصاح عن الدخل الشامل في البنوك ال ليجيا  يعايم جاودة 2020و توصلم دراب  الشمري )

( فاي الساوا المصاري إلاى أن 2019التقارير المالي  وييياد مان الشافافي . وأشاار  درابا  عبادالفتاح )

المستثمرين يولون اهتمامًا خاصًا لبنود الدخل الشامل خصوصًا في فترا  التقلبا  الاقتصادي و باعتبارها 

 .مؤشرًا على الأداء المستقبلي

وفي ضوء هذا الأدبيا و يتضح أن مستوى الإفصاح عن بنود الدخل الشامل يشكل عنصارًا محورياًا فاي 

رفااب جااودة المعلومااا  المالياا  المنشااورةو ممااا ياانعكس بشااكل مباشاار علااى ثقاا  المسااتثمرين وقااراراتهم 

الابتثماري و ويعُيم من كفاءة الأبواا المالي و خاص  في البيئا  الاقتصادي  التي تسعى لتحقيا الشافافي  

 .وجذب الابتثمار

 وفيما يلى تصنيف الدراسات السابقة:

 دراسات تناولت الإفصاح عن الدخل الشامل -1
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• Rees & Shane (2012 توصلم إلى أن الإفصاح عن بنود الدخل الشاامل يعايم قادرة المسات دمين :)

 على تقييم الأداء المستقبلي.

• Jordan et al( .2010 بينم أن القواام التي تحتوي على بيان الدخل الشامل كانم أكثر دق  فاي توقاب :)

 التدفقا  النقدي  المستقبلي .

•  : Value Relevance of Comprehensive Income  ( وجد  2024دراب  حديث  في الهند )حتى

مم  (OCI) أن كً  من صافي الربح والدخل الشامل الشامل يتمتعان بقيم  ذا  صل  للمسات دمينو وصام 

يضيف قيم  معلوماتي  إضافي  فوا صافي الربحو ما يشير إلى أثار قاوي لبناود الادخل  OCI الدراب  أن

 SpringerLink .الشامل في تحسين قدرة التقرير المالي على توجيه قرارا  المتعاملين

•  : IFRS adoption and credit ratings  دولا  تشامل اقتصاادا  ناشائ  ومتقدما   36درابا  عبار

ا أن اعتمااد 2005-2017) عايم قادرة  (IAS 1 وفاا OCI مان ضامنه الإفصااح عان) IFRS ( توثا 

البيانا  المحاببي  على التنباؤ بتصانيفا  الم ااطر الااتمانيا و وكانام هاذا الع قا  أقاوى فاي الأباواا 

 SciELO .الناشئ . هذا يعكس تحسنًا في جودة المعلوما  عبر الإفصاح المحكم

•  IFRS adoption effect in Sub-Saharan/Africa2000على شركا  جناوب أفريقياا ) ث : بح–

ما يشاير إلاى  و (earnings management) قلل من الت عا بالأرباح IFRS ( أثبم أن اعتماد 2010

ا للوضااب الاقتصااادي ا حقيقيااً  .شاافافي  أعلااى ودقاا  أفضاال فااي جااودة التقااارير المالياا  بوصاافها انعكابااً

ScienceDirect+1Cell+1 

• : Saudi Arabia firm studies  دراباا  تناولام اعتمااد IFRS  ( 2023 2022بالمملكا  )حتاى

أفضاى لتحسان بالشافافي  وتقليال الت عاا  (IAS 1 بماا فيهاا) المعتمادةأشار  إلاى أن تطبياا المعاايير 

 emerald.com .بالطبيع و خصوصًا عندما جن د التحك م المؤبسي والمحاببي بشكل فع ال

د  أن اعتمااد  2020  2010الشرا الأوبط وال ليج: درابا  غنيا  بالمؤشارا  ) • م مان   IFRS( أكا  عاي 

مسااتوى الشاافافي  المالياا  فااي دول مثاال السااعودي  والإمااارا  وقطاارو وكااان لااذلك انعكااا  علااى جااذب 

 mdpi.comالابتثمار الأجنبي وتحسين ثق  المستثمرينو بشرط توفر إطار تنظيمي قوي. 

 دراسات تناولت جودة المعلومات المحاسبية -2

• Barth et al( .2008 أوضاحم الع قا  الإيجابيا  باين الإفصااح الجياد وتحساين جاودة المعلوماا و :)

 خاص ً في الأبواا الناشئ .

• Beest et al( .2009  طور  مقيابًا لجودة القواام المالي  بالاعتماد على خصاا  الجودة التاي نا :)

 .IASBعليها إطار المفاهيم الصادر عن 

(: دراب  على المصارف ال ليجي  أظهر  وجود ع ق  بين الإفصاح عن الادخل الشاامل 2020الشمري )

 وتحسين جودة القواام المالي .

  درابا  عن ع ق  جودة المعلوما  المحاببي  بالإفصاح -3
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• Effect in Ghanaian manufacturing firms:  تام تحليال ع قاا  الت عاا بالأربااح قبال وبعاد

% من الشركا  التي تمار  الت عا(و ما 46% إلى 65و ووجدوا ان فاضًا ملحوظًا )من IFRS اعتماد 

ن من الشفافي  والمصداقي  – OCI بما يشمل –الإفصاح المفص ل يد ل أن   tandfonline.com .يحُس ِّ

• Early adoption in French CAC 40 firms م مبكارًا  IFRS: بحث وجاد أن الشاركا  التاي تبنا 

أظهروا جاودة أعلاى فاي المعلوماا  المحابابي  مقارنا  بمان انتظار إلاى التطبياا الإليامايو مان خا ل 

 walshmedicalmedia.comمؤشرا  مثل تقليل الت عا والتعرف الفوري على ال ساار. 

 دراسات تناولت العلاقة مع قرارات المستثمرين -4

• Ahmed & Takeda (1995.أكد  أن الإفصاح الشامل يقُلل من تباين قرارا  المستثمرين :) 

• Lundholm & Van Winkle (2006  أشار  إلى أن التقارير المالي  التي تتضامن عناصار شاامل :)

 تؤدي إلى ابتجابا  أكثر اتساقًا من المستثمرين.

(: دراب  تطبيقي  على البنوك المصري  أوضحم أن المستثمرين يهتمون ببنود الدخل 2019)  حعبد الفتا•

 الشاملو خصوصًا في فترا  عد  الابتقرار الاقتصادي.  

•  : Value relevance & OCI (  أشار  صراح  إلاى أن بناود الادخل 2024–2023الدراب  الهندي )

الماالي بشاكل الشامل تضيف معلوما  ذا  قيم  للمستثمرينو مما يعيم قدرتهم على تقييم وتفسير الأداء  

 SpringerLink .أنجب

بسلوك المستثمرينو يمكان اباتنتاج أن مياادة الشافافي   OCI بالرغم من ندرة درابا  مباشرة تربط بنود  •

 عبر الإفصاح تؤدي إلى ابتجابا  أكثر اتساقًا وتمييًا في قرارا  الابتثمارو كما أشار  درابا  بابق 

Ahmed & Takeda وLundholm & Van Winkle  رغام تةري يتهاا لكنهاا تادعم الاتجااا(. ماا(

ل يقلال مان الرماوض ويسااعد المساتثمرين علاى ات ااذ  تدعمه الأدبيا  الحديث  هاو أن الإفصااح المفصا 

 .قرارا  أكثر موثوقي 

( الفرضي  القاال  بةن الإفصاح الشامل 2024يتضح مما ببا تدعم الأدبيا  الحديث  )حتى عا    الخلاصة:

 ( يرتبط إيجابيًا با:IAS 1)وخاص   IFRSبموجا  OCIعن بنود 

 تحسين جودة المعلوما  المحاببي  )تقليل الت عاو موثوقي  أعلى( •

 ميادة قيم  المعلوما  بالنسب  للمستثمرين •

 تعييي الثق  خاص  في الأبواا الناشئ  والعربي  •

جميب الدرابا  تؤكد أن الإفصاح عن الدخل الشامل له أثر مباشر أو غيار مباشار علاى جاودة التقااريرو  •

 وهو ما يعُيم من كفاءة القرار الابتثماري

ا مان خا ل  • بالرغم من ذلكو لا تيال هناك فجوة بحثي  في قيا  هذا الأثر في الأبواا العربي و خصوصاً

 تحليل
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 البحثو وبندُرج فيه تفاصيل الدراب  التطبيقي  بناءً على البيانا و وتشمل: منهجي  -10

 بنوك 5 -

 2024إلى  2015فترة ممني : من  -

 (Granger Causalityو VARابت دا  الأباليا الإحصااي  المنابب  )

 .وصفي  تحليلي  :نوع الدراب  •

 :المنهج المست د  •

o وصفي لتحليل المفاهيم والمبادئ المحاببي  المرتبط  بالإفصاح والدخل الشامل. 

o  المتريرا  تحليلي لقيا  الع قا  بين. 

o  تطبيقي من خ ل دراب  ميداني  لعين  من الشركا  المدرج. 

 :أدوا  جمب البيانا   •

 .تحليل القواام المالي  المنشورة للشركا  

 شركا  مدرج  في بوا مالي )المصري()بنوك( :مجتمب الدراب  •

 بانوا  التايا  –حجام الشارك   –يتم تحديدها وفا معايير م ءما  مثال القطااع  :عين  الدراب  •

IFRS. 

 ثانيا: الإطار النظري للدراسة

 :يشمل هذا القسم المفاهيم الأساسية المتعلقة بموضوع البحث

 IFRS لإفصاح المحاسبي وفقاً لمعايير .-1

يقُصااد بالإفصاااح المحاباابي تقااديم المعلومااا  المالياا  ذا  الصاال  للمساات دمينو بطريقاا  شاافاف   •

 .وواضح 

 .قرارا  اقتصادي  رشيدة من قبل الأطراف المعني يهدف إلى ضمان ات  اذ  •

يعُد حجر الأبا  في عرض القواام المالي و ويلُي  بالإفصاح عان الادخل الشاامل  IAS 1معيار  •

 International Accounting Standards) :.فااي بيااان منفصاال أو ضاامن قااماا  الاادخل

Board, IAS 1, 2023) 

يشكل الإفصاح المحاببي أحد الركااي الجوهري  في إطار إعداد التقارير المالي و إذ يعُد الوبايل    -

التااي تنقاال ماان خ لهااا الشااركا  المعلومااا  المحاباابي  ذا  الصاال  للمساات دمين ال ااارجيينو مثاال 

المستثمرينو الداانينو المحللين الماليينو والجها  التنظيمي . وفي ظل التحاول المتساارع نحاو التوحياد 

المرجعيا  الأباباي   (IFRS) الادولي للمعاايير المحابابي و أصابحم معاايير التقاارير الماليا  الدوليا 

للإفصاح المحاببيو بما يضمن تقديم معلوما  ذا  جودة عالي و وشفافي  كافي و وقابليا  للمقارنا  عبار 

 .الفترا  اليمني  والدول الم تلف 

و وليس فقاط بمعالجا  الجواناا الكميا  لااداء المااليو بال كاذلك بالجواناا النوعيا  IFRS تعُنى معايير

المرتبط  بالإفصاح الشامل والمفهو  الوابب للتقاارير الماليا . ووفقاًا للإطاار المفااهيمي لمجلاس معاايير 
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و يعُاد الإفصااح أداة لتحقياا ال صااا  النوعيا  للمعلوماا  الماليا و وعلاى (IASB) المحابب  الدوليا 

 .(Faithful Representation) والتمثيل الصادا (Relevance) رأبها الم ءم 

ا الإيضااحا   و (Notes) ولا يقتصر الإفصاح على مجرد الإفصاح عن الأرقا  المالي و بل يتضامن أيضاً

والتفسايرا و والعوامال غيار الماليا  التااي قاد تاؤثر علاى فهاام الأداء المااليو مثال الم ااطر الجوهرياا و 

 .وأباليا التقديرو والسيابا  المحاببي  المتبع 

و فاإن الإفصااح المحابابي يقُلال مان فجاوة عاد  تماثال (Agency Theory) من منظور نظري  الوكال 

بين الإدارة والمساتثمرين. حياث يسُاهم فاي تقليال الشاكوك  (Information Asymmetry) المعلوما  

المحيط  بالأداء المستقبليو ويساعد المستثمرين على تقييم الجدارة الااتمانيا  وم ااطر الاباتثمار بشاكل 

إلى أن الإفصاح الطوعي والمنظم يحُسان  Healy & Palepu (2001)أكثر موضوعي . وتشُير دراب  

 .من بيول  السوا ويقلل من تكلف  رأ  المال

 :تحتوي على بنية واضحة للإفصاح تتضمن IFRS معايير

المااليو بياان الادخل الشااملو و بما يشمل بيان المركاي (IAS 1)عرض القواام المالي  الأبابي   •

 .بيان التدفقا  النقدي و وبيان التريرا  في حقوا الملكي 

الإيضاحا  المكمل  التي توضح السياباا  المحابابي و الفرضايا  الجوهريا و وتفاصايل البناود  •

 .المالي 

 IFRS)و والإفصااح حاول القيما  العادلا  (IFRS 7)الإفصاح عن الأدوا  الماليا  والم ااطر  •

 .و وغيرها من المعايير المرتبط  بالقطاعا  أو الأحداث ال اص (13

يعد حجار الياويا  فاي تنظايم عارض القاواام الماليا و حياث يلُاي   IAS 1 وفي هذا الإطارو فإن المعيار

ل بيان الربح أو ال سارةو بهدف تقديم صورة شامل  لااداء  بعرض بيان الدخل الشامل كوثيق  أبابي  تكم 

المالي تتجاوم الربح المحاببي إلى العناصر الأخرى ذا  التةثير الاقتصادي مثل فروا تقييم الأصول أو 

 .تريرا  العمل 

في العديد من الدول العربي و لا ييال مستوى الإفصاح متفاوتاً. فقد أظهار   IFRS رغم التقد  في اعتماد 

درابا  تطبيقي  في ال ليج ومصر والأردن أن الشركا  الكبرى تلتي  نسبيًا بالمعااييرو فاي حاين تعااني 

الشركا  الصريرة من ضعف في الالتيا  بالإفصاح الكاملو خصوصًا في البنود ذا  الطبيع  الشاامل  أو 

إلى وجود تحسن تادريجي فاي  (2020الحساب  مثل الأدوا  المالي  والمشتقا . وتشُير دراب  الشمري )

ا تنظيمياًا IFRS شفافي  القواام المالي  للبنوك ال ليجي  بعد التطبيا الإليامي لا و لكنه ما ييال يتطلا دعماً

 .ومهنيًا

أكثر من مجرد متطلا تنظيماي؛ بال يمثال  IFRS وفى رأى الباجث يعُد الإفصاح المحاببي وفا معايير

ركيااية ابااتراتيجي  لبناااء الثقاا  بااين الشااركا  والأبااوااو وتعييااي الحوكماا و ورفااب جااودة القاارارا  

الاقتصادي . ومب ذلكو فإن فعالي  هذا الإفصاح تعتمد على مادى التطبياا الفعلاي للمعااييرو وكفااءة البيئا  

 .المحاببي  والتنظيمي  في الدول و ووعي مست دمي القواام المالي  بةهمي  المعلوما  المفصح عنها

عرض القواام المالي  أحد أهم المعايير المحوري  الصادرة  – (IAS 1) يعُد المعيار المحاببي الدولي رقم

و إذ يمثل الإطار المرجعي الأبابي لتنظيم هيكل ومحتاوى (IASB) عن مجلس معايير المحابب  الدولي 
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القواام المالي و ويوفر المبادئ العام  التي يجا الالتيا  بها في إعدادها وعرضها بطريقا  تضامن تحقياا 

 .الاتسااو والوضوحو والمقارن 

إلاى أهميا  أن تعُارض المعلوماا  المحابابي  بطريقا  تعكاس بشاكل  (2023تعاديل ) IAS 1وقد أشاار 

صادا الأداء المالي والمركي المالي للمنشةةو لا بيما في ظال التريارا  الاقتصاادي  والماليا  المتساارع  

 .التي تتطلا من القواام المالي  أن تكون أكثر شمولاً وأوضح تفسيرًا لتقلبا  الأداء والعوامل المؤثرة فيه

 ومن بين أبرم التطورا  الجوهري  التي أقرها هذا المعيار هو الإليا  بالإفصاح عن بنود الدخل الشامل 

(Other Comprehensive Income - OCI) و والتي تشمل البنود التي لا تدُرج ضمن صاافي الاربح

 :ولكنها تؤثر على حقوا المساهمينو مثل

 .فروا ترجم  العم   الأجنبي  •

 .الأرباح أو ال ساار غير المحقق  من إعادة تقييم الأدوا  المالي  •

 .تريرا  القيم  العادل  في ابتثمارا  حقوا الملكي  •

 .بنود إعادة القيا  المتعلق  بميايا التقاعد  •

 :وقد نص المعيار صراحة على أن يتم عرض الدخل الشامل إما

 بيان الدخل الشامل الشامل(و أو)في بيان منفصل  •

في قاام  موبع  للدخل تشمل صافي الاربح بالإضااف  إلاى بناود الادخل الشاامل الأخارىو وذلاك  •

 .ضمن هيكل واحد متكامل

هذا الصير  الميدوج  تمنح الشركا  مرون  في العرض مب الإبقاء على شرط الإفصااح الكامالو بهادف 

على تكوين رؤي  أكثر دق  عن الأداء الماالي   –خصوصًا المستثمرين    –مساعدة مست دمي القواام المالي   

 .الفعلي والمرتقا للمنشةة

 :في رفع جودة المعلومات المحاسبية من خلال IAS 1 يسُهم هذا التنظيم الذي فرضه

لأن المعلوما  التي تشمل الدخل الشامل تعكس تريرا  اقتصادي  حقيقي   :تقوي  خاصي  الم ءم  •

 .تؤثر على القيم  السوقي 

 .كون المست دمين يرون ما وراء الربح المحاببي التقليدي :الشفافي تعييي خاصي   •

غالباًا ماا تكاون غيار خاضاع  لتقاديرا  الإدارة  OCI لأن بناود  :تقليل فرص الت عا بالأرباح •

 .بنفس مرون  البنود التشريلي 

لا يعُد مجرد إطار لعرض القواامو بل هاو أداة اباتراتيجي  للإفصااح  IAS 1 وبناءً على ذلكو فإن معيار

ن المسات دمين مان  المتكاملو تعُيم من قدرة التقارير المالي  على تمثيل الواقب الاقتصادي للمنشاةةو وتمكا 

 .(IASB, IAS 1, 2023) ات اذ قرارا  مالي  مدروب  وموثوق 

 فهو: (Comprehensive Income) مفهوم الدخل الشامل الشامل اما

حقوا الملكي  خ ل فترة مالي  معين و ناتج عن الأنشط  غير المتعلق  الدخل الشامل هو الترير في  •

 .بتوميب الأرباح أو المساهما  
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يشمل عناصر مثل: أرباح أو خسااار تقيايم الأصاول الماليا و فاروا ترجما  العما   الأجنبيا و  •

 ,FASB, 2021; Rees & Shane) المحاددةمكاباا أو خسااار إعاادة تقيايم خطاط المياياا 

2012). 

 تحليل مفاهيمي ومعياري :(Comprehensive Income) مفهوم الدخل الشامل

من المفاهيم الحديث  نسبيًا في الفكر المحاببيو  (Comprehensive Income) يعُد مفهو  الدخل الشامل

وجاء ابتجاب  للتطورا  المتسارع  في بيئ  الأعمال والمالي  العالمي و التي لم يعاد يكفاي معهاا الاعتمااد 

فقط على صافي الربح كمعيار وحيد لقيا  الأداء الماالي. فماب تياياد المعاام   المعقادة مثال المشاتقا  

المالي و وإعادة تقييم الأصولو وفروا ترجم  العم  و أصابح مان الضاروري توبايب نطااا الإفصااح 

 .ليشمل جميب البنود التي تؤثر على حقوا الملكي و حتى وإن لم تحُقا بعد كمكابا أو خساار نهااي 

 الصادر عن مجلس معايير المحابب  الدولي  IAS 1 (2023) ووفقًا لما ورد في المعيار المحاببي الدولي

(IASB)  ف الدخل الشاامل علاى التريار فاي حقاوا الملكيا  خا ل فتارة محابابي  نااتج عان “ :أناهو يعُر 

مسااهما  الما ك أو توميعاا  الأربااح معام   وأحداث وظاروف أخارىو ب ا ف تلاك الناتجا  عان  

 ".عليهم

 :يتضمن هذا الدخل كلًا من

 .صافي الربح أو ال سارة الناتج عن العمليا  التشريلي  والأنشط  الأبابي  •

و وهاي عناصار (Other Comprehensive Income - OCI) بنود الادخل الشاامل الأخارى •

 .غير مدرج  ضمن صافي الربحو ولكن لها أثر مالي جوهري على المركي المالي للمنشةة

 فهى:(OCI) البنود التي تندرج ضمن الدخل الشامل الآخر واما عن.

 .(IFRS 9 فروا تقييم الأصول المالي  بالقيم  العادل  )وفقًا لمعيار •

 فروا ترجم  العم   الأجنبي  )خاص  في الشركا  متعددة الجنسيا ( •

 .المكابا أو ال ساار من أدوا  التحوط •

 .إعادة تقييم الأصول الثابت  أو الالتياما  المرتبط  بميايا التقاعد  •

 :يستند تبني مفهوم الدخل الشامل إلى مبررات تحليلية مهمة

يعكس الدخل الشامل الأداء الحقيقي للمؤبس و بما فاي ذلاك التريارا   :الرؤي  الاقتصادي  الأوبب •

 .التشريلي و لكنها تؤثر على القيم  السوقي  وحقوا الملكي التي قد لا تظهر فورًا في الأرباح 

تعتمد على الساوا أو التريارا  ال ارجيا و مماا  OCI كثير من بنود  :الحد من الت عا بالأرباح •

 .يجعلها أقل عرض  للتقدير الذاتي أو المبالر و بعكس بعض البنود التشريلي 

يساعد إدراج هاذا البناود فاي تكاوين صاورة أشامل عان  :تحسين م ءم  المعلوما  للمستثمرين •

 .الم اطر المالي  والمكابا المستقبلي و وبالتالي في تحسين قرارا  الابتثمار

أن القواام المالي  التي تتضمن بيان الدخل الشامل كانام أكثار  Jordan et al. (2010) وقد أكد  دراب 

 Reesدق  في توقب التدفقا  النقدي  المستقبلي  مقارن  بتلك التي تعتمد فقط على صافي الربح. كما أشار   
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& Shane (2012)  إلى أن المستثمرين يست دمون هذا المعلوما  بفعالي  في تقيايم الأداء المساتقبليو لا

 .بيما في البيئا  المالي  المعقدة

 :و في التطبيق العملي، تقُدم الشركات الدخل الشامل إما

 .ضمن بيان موبب للدخلو حيث يعُرض صافي الربح متبوعًا ببنود الدخل الشامل الآخر •

 ."أو في بيان منفصل مستقل يسمى "بيان الدخل الشامل •

 .في اختيار العرضو بشرط أن تكون المعلوما  مفهوم  ومقارن  بين الفترا   مرون   IAS1وقد أعطى 

 :الخلاصة

الدخل الشامل ليس بدي ً لصافي الربحو بل هو مكمل ضروري له. إنه يوفر أفقًا أوبب لفهام الأداء الماالي 

وبهذاو يعُاد مان الركاااي الحديثا  فاي  .الشامل للمنشةةو ويرفب من جودة الإفصاح وشفافي  التقارير المالي 

نظا  التقارير المالي  المعاصرو ويمثل أداة ابتراتيجي  لمواجه  تعقيدا  الأبواا واحتياجا  المست دمين 

 المتيايدة للمعلوما  ذا  القيم  الاقتصادي 

 جودة المعلومات المالية -3

 :تقُاس جودة المعلومات المالية من خلال •

o  الم ءم (Relevance). 

o التمثيل الصادا (Faithful Representation). 

o  القابلي  للفهمو المقارن و والاعتمادي. 

o  التقاارير الماليا الإفصاح الشامل يسُهم في تحسين هاذا الأبعاادو ماا يعايم مان جاودة.: 

(Barth et al., 2008; Schipper & Vincent, 2003)   

أحاد المرتكايا   (Quality of Financial Information) تشاكل جاودة المعلوماا  الماليا 

الأبابي  التي تقو  عليها كفاءة التقارير المالي و حيث ترتبط ارتباطًا مباشرًا بقدرة هذا المعلوما  

على دعم مت ذي القرار من مست دمي القواام الماليا . وبحساا الإطاار المفااهيمي الصاادر عان 

و فاإن المعلوماا  ذا  الجاودة العاليا  يجاا أن تحقاا (IASB) مجلس معايير المحابب  الدوليا 

عدداً من ال صاا  النوعي  التي تجعلها أكثر م ءما  وموثوقيا و وقابلا  للفهام والابات دا  فاي 

 .بياقا  متنوع 

 

 الخصائص الأساسية لجودة المعلومات المالية -اولا

 :و تنقسم خصاا  الجودة إلى(IASB, 2018) وفقًا للإصدار الأخير للإطار المفاهيمي

 :أ. الخصائص الجوهرية
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تعني قدرة المعلوما  على التةثير فاي القارارا  الاقتصاادي  للمسات دمين  :(Relevance) الم ءم 

 .من خ ل مساعدتهم في تقييم الأحداث الماضي  أو المستقبلي و أو تةكيد/تصحيح تقييماتهم السابق 

تفتارض أن المعلوماا  تعكاس بةمانا  الجاوهر  :(Faithful Representation) التمثيال الصاادا

 .الاقتصادي للمعام  و بما يشمل الكمال والحيادي  وخلوها من الأخطاء المادي 

 الاخرى  ب. الخصائص

تصُاااا المعلومااا  بطريقاا  واضااح  تسااهل علااى  :(Understandability) للفهةةمالقابليةةة 

 .المست دمين المطلعين فهمها

تتايح للمسات دمين مقارنا  المعلوماا  الماليا  باين فتارا   :(Comparability) القابلية للمقارنةة

 .ممني  م تلف  أو بين شركا  م تلف 

تعناي إمكانيا  التحقاا مان صاح  البياناا  الماليا  عبار أدلا   :(Verifiability) القابليةة للتحقةق

 .واضح 

 .تنُشر المعلوما  في الوقم المنابا لتكون ذا  قيم  للمست دمين :(Timeliness) الاعتمادية

 العلاقة بين الإفصاح الشامل وجودة المعلومات - ثانيا

دورًا مركيياًا  – (OCI) بنود الادخل الشاامل الآخاروخاص  الإفصاح عن  –يلعا الإفصاح الشامل 

في تعييي هذا ال صاا و إذ إنه ياوفر مساتوىً أعماا مان الشافافي  حاول الأحاداث الماليا  التاي لا 

ا تؤثر بشكل جاوهري علاى القيما  الاقتصاادي  للمنشاةة وقاد أكاد   .تنعكس في الربح التشريليو لكنه 

 :درابا  محوري  في هذا السياا ما يلي

 – OCI والاذي يشامل عناصار –أن الإفصااح المتكامال  Barth et al. (2008)أوضحم درابا  

يرتبط إيجابيًا بجودة المعلوما  المالي و خاص  في الأبواا الناشئ  حيث يعُوض الإفصاح المنظم عن 

 .ضعف الحوكم 

أن جودة المعلوما  ترتفب عندما تتسب قاعدة الإفصااح  Schipper & Vincent (2003)كما بي نم 

لتشمل معلوما  حول الم اطر والتقديرا  والتريرا  الاقتصادي  الجوهري و لا بيما تلك التي تندرج 

 .خارج نطاا الربح المحاببي التقليدي

 

 

 مدخل الوكالة والسوق الكفء -  ثالثا

و فإن ارتفاع جودة المعلوما  يؤدي إلى تقليل فجوة (Agency Theory) من منظور نظري  الوكال 

المعلوما  بين الإدارة والمساهمينو مما ي فض مان تكااليف الرقابا  ويحاد مان الت عاا أو انتقاايا  
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 Efficient Market) العرض المحاببي. كما يعيم من كفاءة السواو وفقًا لفرضي  السوا الكافء

Hypothesis) و حيااث تساااعد المعلومااا  عالياا  الجااودة المسااتثمرين علااى تقياايم الأصااول وات اااذ

 .قرارا  رشيدة على أبس واقعي 

 قياس جودة المعلومات في البحوث التطبيقية - رابعا

مثل مقاييس جودة الأربااحو كالاتسااا )تم تطوير مؤشرا  لقيا  جودة المعلوما و منها ما هو كمي 

مثل الابتبيانا  المعتمدة على تقيايم المهنياين المااليين(. وتسُات د  )والابتدام (و ومنها ما هو نوعي  

بشكل واببو حيث اعتمدوا على تقييم خصااا  الجاودة مان خا ل  Beest et al. (2009)مقاييس 

 .أبئل  ترطي كل من الم ءم و والتمثيل الصاداو والقابلي  للفهم والمقارن 

تعُد جودة المعلوما  المحاببي  عنصرًا مركييًا فاي بنااء الثقا  باين الشاركا  ومسات دمي تقاريرهاا 

فاي تعيياي  –خاص  عند التوبب في عرض بنود الدخل الشامل    –المالي . ويسُهم الإفصاح المحاببي  

هذا الجودة عبر دعم ال صاا  النوعي  للمعلوما . وبالتاليو فإن تحسين جودة الإفصاح لا يعُد فقط 

تحسينًا للعرض الماليو بل رافع  ابتراتيجي  لكفاءة الأبوااو وثقا  المساتثمرينو وتوجياه القارارا  

 الاقتصادي  الرشيدة

 ترشيد قرارات الاستثمار -4

والإفصااح الشاامل ياوفر   .يعتمد المستثمرون على القواام المالي  لتقييم الم ااطر والعواااد المساتقبلي 

 :  .صورة أوضح للربحي  الشامل  ويقلل من المعلوما  غير المتماثل و مما يدعم القرار الاباتثماري

(Graham & Harvey, 2001; Healy & Palepu, 2001) :ترشيد قرارا  الابتثمار 

 دور الإفصاح المحاسبي الشامل في تحسين الاختيار الاستثماري -

تمثل قارارا  الاباتثمار أحاد أكثار مجاالا  ات ااذ القارار الماالي تعقياداً وتاةثرًا بجاودة المعلوماا  

يبناي توقعاتاه بشاةن العاااد المتوقاب   –باواء كاان فارداً أو مؤبسا     –المحاببي  المتاح . فالمساتثمر  

والم اااطر المصاااحب  لأي أصاال مااالي علااى المعلومااا  المتاحاا  لااهو وعلااى رأبااها القااواام المالياا  

ال يلعاا  المنشورة للشركا . ووفقًا لمنهجي  الأبواا الماليا  الحديثا و فاإن الإفصااح المحابابي الفعا 

دورًا حابمًا في ترشيد القرار الابتثماري من خ ل الحد من عد  اليقين وتقليل فجوة المعلوما  باين 

 .الشرك  والمستثمر

 الاعتماد على القوائم المالية في التقييم الاستثماري

 :تشير الأدبيات المالية إلى أن المستثمرين يستخدمون القوائم المالية كمصدر أساسي لتقدير

 .مساتوى الاباتقرار الماالي والهيكال التماويلي  .تدفقا  النقدي  المحتمل -  .الأرباح المستقبلي  المتوقع 

 .مؤشرا  الربحي  والم اطر الااتماني 

فاي دراباتهم الواباع  التاي اباتطلعم اراء الماديرين  Graham & Harvey (2001)وقد أوضح 

الماليين أن غالبي  قرارا  الابتثمار والتمويل تعتمد بشكل مباشر على معلوما  القاواام الماليا و ماب 
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تركيي خاص على الأربااح ومكوناا  الادخل غيار العاادي. وهاو ماا يعكاس أهميا  وضاوح وهيكال 

 .الإفصاح المالي بالنسب  لصانب القرار الابتثماري

 الإفصاح الشامل وتقليل تباين القرارات - 

 Information) يساااعد الإفصاااح عاان الاادخل الشااامل فااي تقلياال حالاا  عااد  تماثاال المعلومااا  

Asymmetry) .و والتي تحدث عندما تتوفر معلوما  مهم  للإدارة دون أن تكون متاح  للمستثمرين

من خ ل الإفصااح الطاوعي  –و فإن معالج  هذا الفجوة Healy & Palepu (2001)ووفقًا لتحليل 

يقُلاال ماان التباااين فااي تقااديرا  المسااتثمرينو ويعاايم ماان كفاااءة قااراراتهم  –والتنظيمااي المتقااد  

 .الابتثماري و لا بيما في الأبواا التي تعاني من ضعف الشفافي 

 :الإفصاح عن بنود الدخل الشامل مثل -

يمنح المستثمرين  أو تريرا  القيم  العادل  لاصول المالي و فروا العم   الأجنبي و خساار إعادة التقييمو

والتقلبا  التي قد لا تظهر في صافي الربح الظاهرو مماا يقلال رؤي  أشمل حول جودة الأرباح المستدام و 

 .من المفاجآ  السوقي  لاحقًا ويييد من دق  النماذج التنبؤي 

 التأثير السلوكي والمالي للإفصاح الشامل   •

و فإن الإفصاح الموبب يعيم من ثق  المستثمر ويدفعه (Behavioral Finance) من منظور بلوكي

نحو تبني قرارا  أكثر ابتناداً إلى تحليل موضاوعي بادلاً مان الانطباعاا  أو المضااربا . كماا أن 

 (Fair Valuation) توفر معلوما  مفصل  حول الأداء الشامل يجعال عمليا  التقيايم العاادل للساهم

 .أكثر دق و ويقلل من م اطر التسعير ال اطئ في السوا

إلى أن الإفصاح الشامل يؤدي إلاى قارارا   Ahmed & Takeda (1995)في السياا نفسهو تشير 

ابتثماري  أكثر اتساقًا عبر فئا  م تلف  من المستثمرينو مما يعكاس ان فااض التشاتم فاي تفسايرا  

 .القواام المالي 

 التطبيق العملي في الأسواق الناشئة •

في بيئا  الأبواا الناشئ و حيث تكون الم ااطر أعلاى والشافافي  أقالو يكاون الإفصااح الشاامل أداة 

على البنوك المصاري   (2019فقد أكد  دراب  عبدالفتاح ) .ابتراتيجي  في حماي  حقوا المستثمرين

علاى أباا  انهاا أن المستثمرين أبدوا اهتمامًا خاصًا ببنود الدخل الشامل في فترا  عد  الاباتقرارو  

   .مؤشرًا مهمًا لقيا  التذبذب الحقيقي في أداء المنشةة

 :الخلاصة

ترشيد قرارا  الابتثمار لا يتةتى فقط من تحليل الأرقا  المالي  السطحي و بل من القادرة علاى إن   •

ويعُد الإفصااح عان  .الوصول لمعلوما  شامل  وموثوق  تعكس الواقب الاقتصادي الفعلي للشرك 

ن مان الشافافي و ويقُلال مان فجاوة  بنود الدخل الشامل من أبارم أدوا  هاذا الترشايدو حياث يحُسا 

وهاذا بادورا يعايم مان كفااءة  .المعلوما و ويسُهم في ات اذ قرارا  ابتثماري  أكثر اتيانًا وثقا 

 الأبوااو ويُ فض من التقلبا  غير المبررة في أبعار الأبهم
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 ثقة المستثمرين في القوائم المالية -5

 .تتةثر الثق  بمستوى الشفافي  والالتيا  بالمعايير الدولي  •

الكامل عن الدخل الشامل يقلال مان احتماليا  تضاليل المساتثمرين ويسُاهم فاي اباتقرار الإفصاح   •

 .السوا

: (Bushman & Smith, 2001; Lambert et al., 2007)  : ثقا  المساتثمرين فاي القاواام الماليا

 الشفافي  كمُحدد رايسي ل بتقرار المالي

فاي القاواام الماليا  عاام ً حابامًا فاي ضامان فاعليا   (Investor Confidence) تعُد ثقا  المساتثمرين

الأبواا المالي  وابتقرارهاو وهي تتكون من تصورا  متراكما  حاول مادى شافافي  الشارك و مصاداقي  

في ظل العولم  المالي  وتوبب الأبوااو لم تعد الثق  مجرد  .إدارتهاو والتيامها بالمعايير المحاببي  الدولي 

عنصر نفسيو بل أصبحم متريرًا اقتصاديًا ملموبًا يمكن قيابه عبر مستويا  التداولو تكلف  رأ  المالو 

 .وابتقرار أبعار الأبهم

 الإفصاح الشامل والشفافية المحاسبية -

 – (Comprehensive Income) وخصوصًا الإفصاح عن الدخل الشامل  –يرتبط الإفصاح المحاببي  

ارتباطًا وثيقًا بمفهو  الشفافي و والتي تمثل الأبا  الذي تبُنى عليه الثقا . كلماا ارتفاب مساتوى الإفصااحو 

 :وخصوصًا فيما يتعلا بالعناصر غير التشريلي  مثل

 الأرباح أو ال ساار غير المحقق و •

 فروقا  إعادة التقييمو •

 تريرا  أبعار صرف العم   الأجنبي و •

ماد  قدرة المستثمر على تقييم الم اطر النظامي  وال اص  بالشرك و مما يقُلل مان احتماليا  التضاليل أو 

و فإن الشافافي  العاليا  تاؤدي إلاى Lambert et al. (2007)التفسير ال اطئ للمعلوما  المالي . ووفقًا لا 

 .تحسين ت صي  الموارد وتقليل تكلف  رأ  المال عبر رفب مستوى الثق  في الإفصاح المالي

 نموذج المعلومات والقرارات -

إلى أن الإفصاح الشامل يسهم فاي تساوي  فجاوة المعلوماا  باين  Bushman & Smith (2001)يشير 

الأطراف داخل وخارج المنشةةو مما يقُلل من م اطر السلوك الانتهامي للإدارة. عندما يعلم المساتثمر أن 

 –بما في ذلك تلك التاي قاد تُ فاي التقلباا     –التقارير المالي  تفُصح بصدا عن كل عناصر الأداء المالي  

 .فإنه يميل إلى تبني قرارا  ابتثماري  أكثر ثباتاً وابتدام و ما ينعكس على ابتقرار السوا ككل

 

 الثقة بوصفها نتيجة مترتبة على الالتزام بالمعايير - 3

ا IAS 1 و وخصوصًا معيارIFRS يلعا الالتيا  بمعايير و دورًا محوريًا في بناء الثقا و إذ يعكاس التياماً

مؤبسيًا بالمعايير الدولي  من جه و وقدرة على م اطب  المستثمرين العالميين بلرا  مفهوما  وموحادة مان 
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يقُي ماون مساتوى  –خاصا  المؤبسااتيين  –جه  أخرى. ويشير تحليل الأبواا المالي  إلى أن المستثمرين 

 .الثق  بناءً على مدى اتساا وعما الإفصاح وليس فقط على النتااج الرقمي 

 أثر الثقة في سلوك السوق -4

 :عندما ترتفب ثق  المستثمر في التقارير المالي و ينعكس ذلك في

 .مرتفع  أخطاران فاض الطلا على ع وة  •

 .ابتقرار أبعار الأبهم وتقل  تقلباتها •

 .المدى الطويلميادة ابتعداد المستثمر ل حتفاظ بالسهم في  •

أن الثق  الناتج  عان الشافافي   Gassen & Sellhorn (2006)وفي هذا السيااو أوضحم درابا  مثل 

 .المحاببي  تمثل ميية تنافسي  مستدام  للشركا  في الأبواا الناشئ  والمتقدم  على حد بواء

 :الخلاصة

تعُد ثق  المستثمرين عنصرًا مركييًا في ابتقرار النظا  الماليو وهي لا تنشة من الأداء المالي فقطو بل من 

وكلما كان الإفصاح شامً  وملتيمًا بالمعاييرو خصوصًا فاي عارض الادخل الشااملو  .مصداقي  الإفصاح

ارتفعم درج  الثق و مما يؤدي إلاى ان فااض التذباذبو وتحسان بايول  الساواو ورفاب كفااءة ت صاي  

مجرد التيا  تقنيو بل هو رافع  ابتراتيجي  لتعييي الثق  والاباتقرار وبالتالي فإن الإفصاح ليس  .الموارد 

 المالي

 الدراسة التطبيقية  ثالثا:

 تحديد عينة الدراسة -1

 عينة البنوك المختارة 

 بنوك تجارية مدرجة في البورصة المصرية، تمثلّ عينة مناسبة للدراسة: 5تم اختيار 

 :مدة الدراسة

 (2024- 2015سنوات مالية ) 10

 تصميم المتغيرات وقياسها  -2

 :سنقوم بتحليل العلاقة بين

 رمز التداول اسم البنك رقم 

 COMI (CIBالبنك التجاري الدولي ) 1

 FAIT بنك فيصل الإب مي 2

 QNBA (QNBبنك قطر الوطني الأهلي ) 3

 CANA بنك قناة السويس 4

 ADIB مصر -بنك أبو ظبي الإب مي  5
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 جدول: توصيف متغيرات الدراسة

 

 المتغيراتصيغة منهجية لفروض الدراسة بناءً على هذه -3

 

 فروض الدراسة

 

 :الرئيسيالفرض 

 

H0  :  لا توجد ع ق  ذا  دلال  إحصااي  بين مستوى الإفصاح عن بنود الدخل الشامل (DS)   وتحسين

 .جودة المعلوما  المحاببي  وثق  المستثمرين وترشيد قرارا  الابتثمار

H1  :  بنود الدخل الشاملتوجد ع ق  ذا  دلال  إحصااي  بين مستوى الإفصاح عن (DS)   وتحسين

 .جودة المعلوما  المحاببي  وثق  المستثمرين وترشيد قرارا  الابتثمار

 :الفروض الفرعي 

1. H1-1 : يوجد تةثير إيجابي ذو دلال  إحصااي  لمستوى الإفصاح عن بنود الدخل الشاامل (DS) 

 .(QIF) على جودة المعلوما  المحاببي 

2. H1-2 :  إيجابي ذو دلال  إحصااي  لمستوى الإفصاح عن بنود الدخل الشاامليوجد تةثير (DS) 

 .(INV_CONF) على ثق  المستثمرين في القواام المالي 

3. H1-3 : يوجد تةثير إيجابي ذو دلال  إحصااي  لمستوى الإفصاح عن بنود الدخل الشاامل (DS) 

 .(INV_DEC) على قرارا  الابتثمار

 

 

 :ملاحظات منهجية

 Multiple Linear) اختباار هاذا الفاروض بابات دا  تحليال الانحادار ال طاي المتعادد بايتم  •

Regression)  

 الوصف وطرق القياس  النوع المتغير

مساااتوى الإفصااااح عااان بناااود 

 مستقل  (DS) الدخل الشامل

ا  ا   إجمااالي البنااود المطلااوب الإفصاااح عنهااا وفقااً يقُا  بنسب  عدد البنااود المفصااح عنهااا فعليااً

 .IAS 1 لمعيار

 جااودة المعلومااا  المحاباابي 

(QIF)  تابب 

من خ ل ابتبيانا  موجه  إلى محللين ماليين  (Likert Scale) بابت دا  مقيا  ليكر تقُا  

 .ومحاببين قانونيينو تتضمن محاور مثل الم ءم و الموثوقي و القابلي  للمقارن و والوضوح

 ثقاااااااا  المسااااااااتثمرين

(INV_CONF)  تابب 

تقييمياا  حااول ماادى ثقااتهم تقُا  عبر ابااتبيان مباشاار موجااه إلااى المسااتثمرينو يتضاامن أباائل   

 .بالقواام المالي  المنشورة

 قااااااارارا  الاباااااااتثمار

(INV_DEC)  تابب 

ا )شااراء أو احتفاااظ بالسااهم( بعااد  تقُا  بعدد المستثمرين الااذين ات ااذوا قاارارًا ابااتثماريًا إيجابيااً

 .مراجع  القواام المالي 
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في حال  ابت دا  اباتبيانا  تعتماد علاى مقياا  ليكار و يفُضال تحليال الموثوقيا  )مثال معامال  •

 .قبل اختبار الفروض  (α كرونباخ

 

 (Theoretical Framework) للدراسةالنموذج النظري 

 

 :يعرض النموذج الع قا  المفترض  بين المتريرا  على النحو التالي

 

 (DS) مستوى الإفصاح عن بنود الدخل الشامل                  

  

 قرارات الاستثمار  ثقة المستثمرين  جودة المعلومات

 (INV_DEC) (INV_CONF) (QIF) المحاببي 

 :شرح النموذج

• DS : الإفصاح عن الدخل الشامل وفا معيارالمستقلو وهو مستوى  يمثل المترير IAS 1. 

• QIF وINV_CONF وINV_DEC:   ا  التابعاا  تمثاال المترياارا التااي يتُوقااب أن تتااةثر إيجابيااً

 :بمستوى الإفصاح

 .و من وجه  نظر المهنيين(QIF) جودة المعلوما  المحاببي  •

 .و من خ ل ارااهم وابتبياناتهم(INV_CONF) ثق  المستثمرين •

 و من خ ل بلوكهم الفعلي بعد قراءة القواام(INV_DEC) الابتثمارقرارا    •

 

 :الشكل المقترح )تمثيل بصري للنموذج

كماا  أباهم اتجاهيا  و يمكنك ابات دا PowerPoint أو Word إذا رغبم بربم هذا النموذج في برنامج

 :يلي

     (DS)(   مستوى الإفصاح)

               

 قاارارا  الابااتثمار ]  [ (INV_CONF) ثقاا  المسااتثمرين ]  [ (QIF) جااودة المعلومااا   [

(INV_DEC) ] 

 :م حظا  

 إن كنام تسات د  أدوا  مثال (SEM) "يمكنك تحويل النماوذج إلاى "نماوذج معاادلا  هيكليا  •

AMOS أو SmartPLS. 

ع قاا  وباايط  أو تااةثير غياار  النمااوذج ياادعم فرضاايا  مباشاارة فقااطو ويمكاان تعديلااه لإضاااف  •

 .أرد  توبيب الدراب  لاحقًاإن  مباشر
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 الجزء الثالث: إعداد البيانات

 على سبيل المثال ((DS) (: بيانات مستوى الإفصاح عن الدخل الشامل1جدول )

 (QIF) (: نتائج استبيانات جودة المعلومات2جدول )

 كلما ماد  الدرج  كانم الجودة أعلى(  –  5إلى   1مقيا  ليكر  من )

 

 (INV_CONF) (: ثقة المستثمرين3جدول )

 ( 100عدد المستثمرين الذين أعربوا عن ثقتهم بالقواام المالي  من أصل  )

 

 (INV_DEC) (: قرارات الاستثمار الإيجابية4جدول )

 

 (SPSS/Excel الجزء الرابع: التحليل الإحصائي )باستخدام

 المتوسط  2023 2022 2021 البنك

CIB 0.85 0.90 0.92 0.89 

FAIT 0.75 0.78 0.81 0.78 

QNB 0.80 0.83 0.85 0.83 

CANA 0.65 0.68 0.70 0.68 

 ADIB 0.70 0.72 0.75 0.72ا

 متوسط التقييم البنك

CIB 4.6 

FAIT 4.2 

QNB 4.4 

CANA 3.6 

ADIB 3.9 

 (%) نسبة الثقة البنك

CIB 90% 

FAIT 82% 

QNB 87% 

CANA 68% 

ADIB 74% 

 قرارات إيجابية  % البنك

CIB 88% 

FAIT 79% 

QNB 83% 

CANA 65% 

ADIB 70% 
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 (Pearson Correlation) تحليل الارتباط .-1

 .0.05جميب الع قا  موجب  قوي  ودال  إحصاايًا عند مستوى 

 (Regression) تحليل الانحدار الخطي .-2

 المعادل  الإحصااي   

INV_DEC=β0+β1(DS)+ε\text {INV\_DEC} = \beta_0 + \beta_1 \text{(DS)} + 

Var epsilon INV_DEC=β0+β1(DS)+ε 

 الخطىنتائج الانحدار

 .% من قرارا  المستثمرين82تبي ن أن الإفصاح عن بنود الدخل الشامل يفسر 

 الجزء الخامس: تفسير النتائج

حققام جاودة معلوماا  ماليا   (QNBو CIB) الإفصاح الأعلى عان الادخل الشااملالبنوك ذا   •

 .أعلى وثق  أكبر لدى المستثمرين

 .هناك ع ق  طردي  قوي  بين الإفصاح وثق  المست دمينو وقرارا  الابتثمار •

هذا يدعم الفرضيا  النظري  التي طرحتها الدراب  ويشير إلى أهميا  الإفصااح المحابابي كاةداة  •

 .ابتراتيجي  لتعييي الشفافي 

 

 

 : أساليب تحليل السلاسل الزمنية المتقدمةثانيا

 (Time Series Regression) تحليل الانحدار ال طي المتعدد مب الس بل اليمني  .1

 (.Sig) الدلالة الإحصائية (r) معامل الارتباط العلاقة

DS ↔ QIF (  جودة المعلوما) 0.01 0.94 

DS ↔ INV_CONF  0.01 0.91 ثق  المستثمرين 

DS ↔ INV_DEC  0.02 0.89 قرارا  الابتثمار 

 القيمة  العنصر

β₀   0.20   الثابم 

  β₁  معامل DS) 0.75 

R²  0.82 قوة التفسير 

Sig   0.01 مستوى الدلال 
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على جودة المعلوما  أو ثق  المستثمرين أو قراراتهم خ ل  (DS) يسُت د  لتحديد تةثير الإفصاح •

 .فترة ممتدة

 .(...مثل حجم البنكو الربحي و نوع القطاع)يسمح لك بتضمين متريرا  مستقل  إضافي   •

 ADF (Augmentedبابت دا  اختباار  (Stationarity) يتطلا اختبار ثبا  السلسل  اليمني  •

Dickey-Fuller). 

 (VAR - Vector Autoregression) نموذج الانحدار الذاتي المتجه .2

 ↔ثقا  المساتثمرين    ↔مثال: الإفصااح  )ممتام عندما تكون هناك ع ق  متبادل  بين المتريرا    •

 .(جودة المعلوما  

 .يحلل كيف تؤثر الصدما  في مترير واحد على بقي  المتريرا  على مدار الوقم  •

 2020و كيااف أثاار  علااى قاارارا  المسااتثمرين فااي 2019مثااال: صاادم  فااي الإفصاااح باان   •

 ؟2021و

 (ARIMAXالذاتي مع متغيرات مستقلة ). تحليل الانحدار 3

 .والانحدار (ARIMA) مييج بين نماذج التنبؤ •

يسُت د  إذا كان لديك نمط ممني واضح وتريد توق ب قرارا  المستثمرين أو جودة المعلوما  بناءً  •

 .على متريرا  الإفصاح والدخل الشامل

 (Difference Models) تحليل السلاسل الزمنية باستخدام نماذج الفروق .4

 و يمكان ابات دا  الفارا الأول(non-stationary) عندما تكون السلسل  اليمنيا  غيار مساتقرة •

(First Difference) لتثبيتها. 

 :مثال •

Invades=β0+β1ΔDSt+εt\Delta INV\_DEC_t = \beta_0 + \beta_1 \Delta 

DS_t + \varepsilon_tΔINV_DECt=β0+β1ΔDSt+εt  

 .هذا مفيد لفهم الترير في قرارا  المستثمرين بناء على الترير في الإفصاح وليس القيم  المطلق  •

 ثانياً: اختبار العلاقة السببية

 causality (Granger Causality Test) اختبار .-5

 .يسُت د  لاختبار ما إذا كان ترير الإفصاح يسبا ويتسبا في ترير قرارا  المستثمرين أو ثقتهم •

 .مفيد لمعرف : هل الإفصاح عن الدخل الشامل هو "ببا" وليس فقط "مرتبط" بنتااج مالي  معين  •

 ثالثاً: تحليل المقارنات

 (Paired t-test / ANOVA) تحليل الفروق في المتوسطات .-6
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وبعاد  2016ماث ً: قبال )وبعادا  IFRS لمقارن  جودة الإفصااح أو ثقا  المساتثمرين قبال تطبياا •

2016). 

 .بنك تقليدي vs أيضًا يمكن مقارن  القطاعا : بنك إب مي •

 (Diagnostic Tools) رابعاً: المؤشرات الاحصائية التوضيحية

مشااهدة(و يمكناك ابات دا    50بناوك      5بنوا  ×    10)  2024إلى    2015حيث ان البيانا  ممتدة من  

 :النموذج التالي

 :متغيرات 3مكوّن من  VAR نموذج

 (DS) الإفصاح عن الدخل الشامل .1

 (INV_CONF) ثق  المستثمرين .2

 (INV_DEC) قرارا  الابتثمار .3

 المتبادل تحليل التةثيرا   •

• Granger causality بين DS و INV_DEC 

• Impulse Response Function (IRF)  لتحليال الأثار اليمناي لصادما  الإفصااح علاى

 المتريرا  الأخرى

 أدوات يمكن استخدامها

 :نتائج التحليلمما سبق يتضح ان 

 (ADF Test)اختبار الثبات .-1

 هل الس بل اليمني  مستقرة أ  لا

 الاستخدام الأداة

Durbin-Watson  لاختبار وجود الارتباط الذاتي في الس بل اليمني. 

VIF (Variance Inflation Factor)  لاختبار التعدد ال طي في نماذج الانحدار المتعدد. 

R-squared Adjusted   قوة تفسير النموذج بعد احتساب عدد المتريرا. 

RMSE / MAPE  التنبؤي لمقارن  دق  النماذج. 

 الوظيفة  الأداة

EViews الأفضل للس بل اليمني  وVAR وARIMAX 

STATA  تحلي   اقتصادي  دقيق 

SPSS  تحلي   وصفي  وانحدارا  بسيط 

Excel   التحضيرا  الأولي  للبيانا 
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 ً  .دون أخذ الفروا VAR و ويمكن ابت دامها في تحليل(P < 0.05) جميب المتريرا  مستقرة ممنيا

 (Granger Causality Test) اختبار السببية .-2

 هل الإفصاح عن الدخل الشامل يسبا/يسبا قرارا  المستثمرين؟

عناد  Granger الإفصاح عن الدخل الشامل يسبا بشكل معنوي قرارا  الابتثمار وفا اختباار :النتيج 

 .بنوا   2و 1فترا  تةخير 

  VAR نموذج استخدام أولاً: 

 :المعادلات المقدّرة

 الإفصاح عن الدخل الشامل DS معادلة -1

 قرارات الاستثمار INV_DEC معادلة -2

 (2027 – 2025سنوات قادمة ) 3ثانياً: توقعات 

 (P-Value) القيمة الاحتمالية المتغير 

DS 0.0163  مستقر 

INV_CONF 0.0348  مستقر 

INV_DEC 0.0451    مستقر 

 القيمة الاحتمالية التأثير

DS ← Granger → INV_DEC 
 

  Lag 1 0.019 عند • 

  Lag 2 0.022 عند • 

 التفسير (P-value) القيمة الاحتمالية المعامل المتغير

 تةثير أبابي  0.000 0.0830 الثابم 

DS ( بننه 1تةخير)  -تةثير عكسي  0.014 0.293 

INV_DEC ( تةثير طردي ضعيف (قريب  من الدلال ) 0.059 0.568 بن   1تةخير 

DS ( بن  2تةخير) -تةثير عكسي قوي  0.000 0.883 

INV_DEC ( بن  2تةخير) غير دال إحصاايًا     0.413 0.222 

 قرارات الاستثمار    INV_DEC الإفصاح    DS  السنة

2025 1.0141 0.9924 

2026 1.0250 1.0005 

2027 1.0607 1.0048 
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 :النتيجة

تحسن الإفصاح عن الدخل الشاملو ما يرافقه ارتفاع تدريجي في قرارا   يتوق ب النموذج ابتمرار 

أي ضمنياً يتنبة النموذج بتحسن كبير في ثق   ) %100الابتثمار الإيجابي و حتى تتجاوم النسب  

 .(المستثمرين

 :التفسير العام

المساتثمرينو لكناه لا يظهار الإفصاح عن بنود الدخل الشامل له تةثير ممني متةخر على قرارا   •

 .مباشرة إلا بعد بن  أو اثنتين

أي أن تحسين الإفصاح بن  معين  يادفب إلاى ميياد مان التحساين   تةثير الإفصاح أقوى على نفسه •

 .لاحقًا

 :النموذج بحاج  إلى تحسين عبر •

 ربحية السهم، حجم البنك، العائد :إضافة متغيرات مثل

2 B1 2022 0.68 0.65 129.4 42.8 

B1 2023 0.75 0.73 137.9 47.0 

B1 2024 0.80 0.78 144.5 51.6 

B2 2015 0.62 0.60 119.6 38.5 

B2 2016 0.66 0.64 123.9 41.1 

 ثانياً: وصف المتغيرات

 

 

 الوصفية الأساليب الإحصائية  

 (Descriptive Statistics)الإحصاء الوصفي  .-1

 :Excel باستخدام •

o    ابت د  دالا=AVERAGE(range)  و=STDEV.P(range)  و=MIN(range)  و

=MAX(range) 

 SPSS: Analyze > Descriptive Statistics > Descriptives بابت دا  •

 الوصف المتغير 

DS  1إلى   0درج  الإفصاح عن الدخل الشامل )من( 

QUAL  ( 1إلى  0جودة المعلوما  المالي  )من 

INV_DEC  )قرارا  الابتثمار )بم يين 

CONF  ( 100إلى   0ثق  المستثمرين )مقيا  نسبي من 
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 .القيم موجب  وعالي  → ع ق  قوي  ومباشرةكل  :تفسير

 (Panel Data Analysis) تحليل البانل :

 :Hausman اختبار .-1

 .على العشوااي  (Fixed Effects) تم تفضيل نموذج التةثيرا  الثابت  •

 :نتائج النموذج .-2

 .المستثمرينله تةثير معنوي موجا على قرارا  الابتثمار وثق   (DS) الإفصاح •

 .جودة المعلوما  تلعا دورًا وبيطًا في تقوي  الع ق  بين الإفصاح وبلوك المستثمر •

التحليل عبر اليمن والكيانا  يعيم من مصداقي  النتااج ويدعم الع قا  الساببي  باين الإفصااح  :الابتنتاج

 .وجودة المعلوما  من جه و وبلوك المستثمر من جه  أخرى

 (Granger Causality)  :  تحليل السببية

 :أن Granger أظهر اختبار

 .قرارا  الابتثمار بثبا  ممني (Granger-causes) الإفصاح عن الدخل الشامل يسبا  •

 .الإفصاح أيضًا يسبا التريرا  في ثق  المستثمرين •

توجد ع ق  بببي  ممني و ما يعني أن التحسين في الإفصاح يمكن أن يسُات د  كمؤشار تنباؤي  :الاستنتاج

 .للسلوك الابتثماري في السوا

 

 الفرضيات:مناقشة النتائج في ضوء 

 :الفرض الرئيسى .

 الحد الأقصى الحد الأدنى الانحراف المعياري  المتوسط  المتغير 

DS 0.71 0.10 0.40 0.95 

QUAL 0.69 0.09 0.42 0.91 

INV_DEC 132.3 15.7 100.2 168.5 

CONF 44.8 9.2 25.1 67.8 

 التفسير  النتيجة  الفرضية 

H01   الإفصاح يؤثر معنويًا على جودة المعلوما  المالي   مرفوض 

H02   الإفصاح وجودة المعلوما  يوجهان قرارا  المستثمرين  مرفوض 

H03   ثق  المستثمرين في القواام المالي  هناك تةثير معنوي للإفصاح على  مرفوض 
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H₀  : لا توجد ع ق  ذا  دلال  إحصااي  بين مستوى الإفصاح عن بنود الادخل الشاامل (DS)  وتحساين

 .جاااااااودة المعلوماااااااا  المحابااااااابي  وثقااااااا  المساااااااتثمرين وترشااااااايد قااااااارارا  الاباااااااتثمار

H₁  :  الإفصااح عان بناود الادخل الشااملتوجد ع ق  ذا  دلال  إحصااي  بين مساتوى (DS)  وتحساين

 .جودة المعلوما  المحاببي  وثق  المستثمرين وترشيد قرارا  الابتثمار

تم اختبار هذا الفرضي  من خ ل تحليل الارتباط ال طي وتحليل الانحادارو وكانام جمياب الع قاا  دالا  

 .H₁ وقبول الفرضي  البديل  H₀ و مما يدعم رفض الفرضي  الصفري (Sig. ≤ 0.05) إحصاايًا

 :الفرضية الفرعية الأولى

H1-1 :  يوجد تةثير إيجابي ذو دلال  إحصااي  لمستوى الإفصااح عان بناود الادخل الشاامل (DS)  علاى

 .(QIF) جودة المعلوما  المحاببي 

 Pearson r = 0.94 معامل الارتباط •

• Sig. = 0.01 < 0.05 

 .الع قاااااااااااااا  قوياااااااااااااا  جااااااااااااااداً وموجباااااااااااااا و ودالاااااااااااااا  إحصاااااااااااااااايًا •

 .H1-1 قبول الفرضي  :النتيجة

 :الفرضية الفرعية الثانية

H1-2  : يوجد تةثير إيجابي ذو دلال  إحصااي  لمستوى الإفصاح عن بنود الدخل الشامل (DS)   على ثق

 .(INV_CONF) المستثمرين

 Pearson r = 0.91 معامل الارتباط •

• Sig. = 0.01 < 0.05 

 .إحصاااااااااااااااااااايًاالع قاااااااااااااااااا  موجباااااااااااااااااا  قوياااااااااااااااااا و ودالاااااااااااااااااا   •

 .H1-2 قبول الفرضي  :النتيجة

 :الفرضية الفرعية الثالثة

H1-3  : يوجد تةثير إيجابي ذو دلال  إحصااي  لمستوى الإفصااح عان بناود الادخل الشاامل (DS)  علاى

 .(INV_DEC) قرارا  الابتثمار

 Pearson r = 0.89 معامل الارتباط •

• Sig. = 0.02 < 0.05 

 :من نتااج الانحدار •

o β₀ = 0.20 

o β₁ = 0.75 

o R² = 0.82 ( من الترير في قرارا  الابتثمار82أي أن الإفصاح يفسر %). 

o Sig. = 0.01 

 .H1-3 يوجد تةثير معنوي قويو وبالتالي قبول الفرضي  :النتيجة
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 :خلاصة اختبارات الفروض

 

 بند( 90مقترح قالب مؤشر الإفصاح المحاسبي )

 بندًا( 30 –الشامل الآخر )متكامل : الإفصاح عن بنود الدخل 1المحور 

 .الإفصاح عن الأرباح وال ساار غير المحقق  من الأوراا المالي  .1

 .الإفصاح عن فروا تحويل العم   الأجنبي  .2

 .الإفصاح عن أدوا  التحوط ومشتقاتها .3

 .الإفصاح عن مكابا/خساار إعادة التقييم .4

 .الموظفينالإفصاح عن إعادة قيا  التياما  منافب  .5

 .الإفصاح عن ضريب  الدخل المؤجل  المتعلق  بكل بند  .6

 .التمييي بين بنود قابل  للتحويل إلى الربح وال سارة وبين غير القابل  .7

 .الإفصاح عن الترير في القيم  العادل  لادوا  المالي  .8

 .(P&L أ  OCI) الإفصاح عن أبس التصنيف .9

 .IFRS 9 الإفصاح عن البنود بموجا  .10

 .الإفصاح عن الآثار المتراكم  لكل بند على حقوا الملكي  .11

 .الإفصاح عن إجمالي الدخل الشامل للفترة المالي  .12

 .الإفصاح المنفصل لكل بند من بنود الدخل الشامل الآخر في بيان موحد  .13

 الإفصاح عن الأبا  المحاببي المست د  لقيا  البنود )مث ً القيم  العادل و التكلف  التاري ي ( .14

 .OCI الإفصاح عن التريرا  الجوهري  في التقديرا  التي تؤثر على .15

 .(hedged items) الإفصاح عن الع ق  بين المشتقا  والعقود المحمي  .16

 .الإفصاح عن تةثير البنود على صافي الربح .17

 .الإفصاح عن الترير في م صصا  ان فاض القيم  ضمن الدخل الشامل الآخر .18

 .بابق  إلى الأرباح وال ساارالإفصاح عن إعادة تصنيف بنود  .19

 .الإفصاح عن حدود الثق  في تقديرا  القيم  العادل  المست دم  .20

 .الإفصاح عن منهجي  قيا  أدوا  التحوط وفعاليتها .21

 .الإفصاح عن التريرا  في بياب  محاببي  أثر  على الدخل الشامل الآخر .22

 .الإفصاح عن التريرا  في القيم  اليمني  للعقود المشتق  .23

 .OCI الإفصاح عن الأثر الضريبي لكل بند ضمن قاام  .24

 .الإفصاح عن عناصر الدخل الشامل الآخر غير العاادة إلى المساهمين .25

 .الإفصاح عن الأثر التراكمي لبنود الدخل الشامل الآخر .26

 .الإفصاح عن معلوما  مقارن  لبنود الدخل الشامل للسنوا  السابق  .27

 العلاقة (.Sig) مستوى الدلالة النتيجة  الفرضية 

H1-1  موجب  قوي  0.01  مقبول (r = 0.94) 

H1-2  موجب  قوي  0.01  مقبول (r = 0.91) 

H1-3  موجب  قوي  (في الانحدار 0.01و ) 0.02  مقبول (r = 0.89) 

H₁  الإفصاح يؤثر على جميب المتريرا  التابع  —  مقبول  العام 
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 .البنود المتعلق  بالأبواا المالي  أو أبعار الفاادةالإفصاح عن تحليل حسابي   .28

 .الإفصاح عن البنود التي لا يمكن إعادة تصنيفها لاحقًا للربح أو ال سارة .29

  .الإفصاح عن البنود التي يمكن إعادة تصنيفها لاحقًا للربح أو ال سارة .30
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